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پخش  شرکت  مدیرعامل  ویس‌کرمی،  کرامت 
فرآورده‌های نفتی: طرح قیمت جدید گازوئیل بدون 
نگرانی از ایجاد رشد قیمت حمل‌و‌نقل می‌تواند یک 

جراحی بدون درد در اقتصاد را رقم بزند.

غوغای ۲۰ 
درصدی بورس

راز حباب منفی 
اهرمی‌‏‏ها

 تخصیص سوخت
300 تومانی به عملکرد 101114

بیشترین اثر بر شاخص 
کل )واحد(

بیشترین ارزش 
معاملات )میلیارد ریال(

بیشترین حجم معاملات 
)میلیون سهم(

7583خساپا6978وبملت5343-فارس

4633خودرو5499وپاسار4290-فملی

4474وتجارت4347خساپا3157-وبملت

2784وبصادر2928خودرو2735-فولاد

2546وبملت2912ونوین2169-نوری

*معاملات بورس و فرابورس با حذف معاملات بلوکی و اوراق مشارکت است.

مقدارمتغیر
تغییرات 
نسبت به 

یک روز قبل 
)درصد(

تغییرات 
نسبت به 
میانگین 

یک ماه قبل 
)درصد(

تغییرات 
نسبت به 

میانگین یک 
سال قبل 
)درصد(

س
بور

حجم کل معاملات 
9.53221.89-3860925.91)میلیون سهم(

 ارزش کل معاملات 
1.63135.96-8343315.04) میلیارد ریال(

2.7876.45-55803111.51تعداد کل معاملات

س
فرابور

حجم کل معاملات 
981565.5771.85182.45)میلیون سهم(

 ارزش کل معاملات
4141168.3276.97176.95 ) میلیارد ریال(

27179221.557.5341.30تعداد کل معاملات

مقدارمتغیر
تغییرات 
روزانه 
)درصد(

تغییرات 
نقطه‌ای 
ماهانه 
)درصد(

تغییرات 
نقطه‌ای 
سالانه 
)درصد(

0.828.7248.75-3225585شاخص کل بورس

شاخص کل
0.2214.7636.41-975307 )هم وزن(

 شاخص قیمت 
0.838.4335.48-608668)وزنی- ارزشی(

شاخص قیمت 
0.3014.0127.66-508500)هم وزن(

0.828.4846.50-3041435شاخص صنعت

0.728.3247.00-2474290شاخص بازار اول

0.949.2150.66-6145468شاخص بازار دوم

0.798.7244.25-4020318شاخص آزاد شناور

شاخص 50 شرکت 
1.077.4553.00-130877فعال ‌تر

شا خص
1.186.6852.13-203369 30 شرکت بزرگ

ارزش بازار بورس 
0.828.4737.19-102599412)میلیارد ریال(

282290.3411.0718.61شاخص کل فرابورس

ارزش بازار فرابورس 
157960530.2910.2520.44)میلیارد ریال(

نبض شاخص

سردمداران ورود و خروج حقیقی‌ها
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حجم معاملات ارزش معاملات 

بازی اخبار  با  بورس
عاطفه چوپان: بازار سرمایه در روزهای اخیر نشانه‌هایی از سردرگمی، ناپایداری 
و رفتارهای متناقض از خود بروز داده؛ وضعیتی که نه با شاخص‌های بنیادی 
اقتصاد هم‌راستاست و نه با واقعیت‌های موجود در صنایع. شاخص‌کل اگرچه 
در محدوده بالای 3.2میلیون واحد نوســان دارد، اما قفل‌شدن پیاپی نمادها 
در صف‌‏‏‏‏‏‏های خرید و فروش، نبود روند مشــخص و تغییرات ناگهانی در حجم 
نقدینگی ورودی و خروجی، از بی‌‏‏‏‏‏‏ثباتی عمیق‌تری حکایت دارد. در همین حال، 
متغیرهای کلان نظیر بحران انرژی، قطعی برق در صنایع، ناترازی اقتصادی، 
ابهام در سیاســتگذاری‌های دولتــی و نبود چشــم‌‏‏‏‏‏‏انداز روشــن از مذاکرات 

هسته‌‏‏‏‏‏‏ای، همگی در حال فشار مضاعف بر بازار هستند.
اخبار مربوط به واگذاری‌‏‏‏‏‏‏های بحث‌‏‏‏‏‏‏برانگیز در برخی شرکت‌های بورســی، 
تغییرات نرخ کالاهای پایه مثل گندم و گازوئیل و زمزمه‌‏‏‏‏‏‏های ضدونقیض درباره 
توافق یا عدم‌توافق با غرب، در کنار کاهش نسبی ارزش معاملات، فضای تحلیلی 
بازار را تیره‌‏‏‏‏‏‏تر کرده‌اند. در چنین شرایطی، بازار سرمایه نه بر مبنای تحلیل‌های 
بنیادی، بلکه بر پایه انتظارات سیاسی و  واکنش‌های احساسی حرکت می‌کند؛ 
وضعیتی که پیش‌بینی‌‏‏‏‏‏‏پذیری را کاهش داده و ریســک‌های تصمیم‌گیری را 

دوچندان کرده‌است.

سردرگمی میان اخبار داخلی و خارجی ۩
ابراهیم ســاوی، تحلیلگر بازار سرمایه، گفت: »در روزهای 
اخیر، بازار سرمایه در معرض اخبار متنوعی قرار داشته‌است؛ 
بخشی از این اخبار مربوط به فضای داخلی صنایع و بخشی 
دیگر مرتبط با تحولات بین‌المللی بوده‌اند.« وی افزود: »در 
حوزه خودرو، مدیرعامل پیشین سایپا در اظهاراتی تاکید کرد؛ 
خریداران فعلی سهام این شرکت فاقد اهلیت هستند و نسبت به روند واگذاری‌‏‏‏‏‏‏ها 
ابراز نگرانی کرد. در صنایع برق‌‏‏‏‏‏‏بر، قطعی گسترده برق باعث خروج زنجیره‌‏‏‏‏‏‏ای 
کارخانه‌‏‏‏‏‏‏ها از چرخه تولیدشــده و ســیمانی‌‏‏‏‏‏‏ها با توقف تولید روبه‌رو شده‌اند. 
این مساله زنگ هشدار را برای استمرار چنین وضعیتی به صدا درآورده است. 
همچنین در صنعت ساختمان، تهدید جدی برای عرضه مصالح ساختمانی 
به‌چشــم می‌خورد.« ســاوی ادامه‌داد: »از سوی دیگر، ســخنگوی دولت از 
تصویب قیمت‌های جدید برای گندم و آرد خبر داد که می‌تواند برخی صنایع 
غذایی و شرکت‌های وابســته را تحت‌تاثیر قرار دهــد. در حوزه بین‌المللی نیز 
دونالد ترامپ در اظهاراتی در اواخر هفته گذشته اعلام کرد؛ ایران به مفاد توافق 
نزدیک شده و امکان دســتیابی به توافق وجود دارد. از طرفی، آقای شمخانی 
نیز در مصاحبه‌‏‏‏‏‏‏ای با شــبکه‌ای آمریکایی تاکید کرد؛ در صورت لغو تحریم‌ها، 
 FATF امکان امضای توافق فراهم خواهد بود.« وی همچنین با اشاره به تحولات
افزود: »در هفته گذشته، سخنگوی مجمع تشخیص مصلحت‌نظام اعلام کرد؛ 
با پیوستن به پالرمو موافقت‌شــده، اما به‌صورت مشروط، با این‌حال این خبر 
تاثیر خاصی بر بازار سرمایه نگذاشت.« این تحلیلگر بازار سرمایه خاطرنشان 
کرد: »با وجود آنکه بازار طی روزهای اخیر با تقاضای مناسبی همراه بود، اما روز 
گذشته شاخص‌کل نزدیک به ‌۲۶هزار واحد افت داشت. هرچند افت شاخص 
هموزن کمتر بود و تنهــا ‌۶۱درصد نمادها در محدوده منفــی قرارگرفتند، اما 
خروج نقدینگی بیشتر از سوی صنعت بانکی و خودرویی اتفاق افتاد. مجددا 
اخبار ضدونقیض در مورد مذاکرات منتشر شد که دور پنجم گفت‌وگوها را در 

هاله‌‏‏‏‏‏‏ای از ابهام قرارداد.«
ســاوی در پایان گفــت: »در روز گذشــته بیشــرین ورود پول به ســمت 
صندوق‌های طلا بود که نشان می‌دهد سرمایه‌گذاران با توجه به قیمت فعلی 
دلار در بــازار آزاد، رفتــار محتاطانه‌‏‏‏‏‏‏ای درپیــش گرفته‌‏‏‏‏‏‏اند. بــا توجه به تثبیت 
شاخص‌کل بالای 3.1میلیون واحد، بازار چشم‌‏‏‏‏‏‏انتظار تعیین مسیر اقتصادی 
کشور است؛ چراکه اخبار مذاکرات همچنان عامل تعیین‌‏‏‏‏‏‏کننده روند بازار در 

هفته‌های آینده خواهند بود.«

بورس اسیر واکنش‌های احساسی ۩
برزو حق‌‏‏‏‏‏‏شناس، تحلیلگر بازار سرمایه، در گفت‌وگو با خبرنگار 
ما اظهار کرد: »معاملات روز گذشته تحت‌تاثیر اخبار و افزایش 
لفاظی‌‏‏‏‏‏‏ها بین طرفیــن، وضعیت جالبی پیدا کرد. فشــار 
عرضه بالا رفت و فشار فروش ســنگینی در بازار، به‌ویژه در 
نمادهای بانکی و خودرویی، مشاهده شد. این فشار فروش 
تا پایان بازار حفظ شد و باعث شد بازار روز بدی داشته‌باشد.« وی افزود: »اگر 
بخواهیم واکنش طلا و دلار را درنظر بگیریم، در مورد تنش‌های کلان بین طرفین 
می‌بینیم که بازار سرمایه واکنش بیش از اندازه‌‏‏‏‏‏‏ای داشــته و قاعدتا اگر مساله 

جدی بود، باید دلار و طلا رشد می‌‌‏‏‏‏‏‏کردند.« 
حق‌‏‏‏‏‏‏شــناس ادامه‌داد: »در نتیجه، طرفین اظهاراتی داشتند که  به نظر 
می‌رسد تا حدی برای مصرف رســانه‌های داخلی‌‏‏‏‏‏‏شان است و به‌نظر من، 
بازار سرمایه واکنش احساسی و بیش از حدی داشت و بیش از حد منفی 
شــد. البته حجم معاملات بــالای ‌۱۵هزار‌میلیارد‌تومان بود و نشــان‌داد 
به‌رغم فشــار فروش، تقاضا در بازار قوی است.« این تحلیلگر بازار سرمایه 
در پایان گفت: »اگر در روز جاری هم بازار حجم بخورد و مثبت هم بشود، 
می‌توان گفت هیچ مشکل خاصی نبوده و بازار می‌تواند به روند صعودی 
خود برگردد؛ اما اگر بازار منفی شود و ارزش معاملات افت کند، تا انتهای 

هفته وضعیت خوبی نخواهیم داشت.«

بورس زیر سایه بی‌ثباتی ۩
مریم محبی، تحلیلگر بازار سرمایه، در گفت‌وگو با خبرنگار ما اظهار 
کرد: »شاخص‌کل روز گذشــته با اصلاحی جزئی در سطح 
حدود ‌۳میلیون و ‌۲۲۵هــزار واحد به‌کار خــود پایان داد. 
آنچه این روزها در بازار سرمایه به‌وضوح مشاهده می‌شود، 
سردرگمی شدید فعالان بازار اســت؛ بازاری که یک روز در 

صف خرید قفل می‌شود و روز دیگر در صف فروش.«
وی با اشاره به متغیرهای کلان اثرگذار بر فضای بازار افزود: »قطع برق، کم‌‏‏‏‏‏‏آبی، 
کمبود گاز، ناترازی‌‏‏‏‏‏‏ها، ابهام در وضعیت وزیر اقتصاد و بلاتکلیفی در مذاکرات 
همگی نشان می‌دهد؛ بازار سرمایه نیز مانند سایر بازارهای مالی در وضعیت 
بی‌‏‏‏‏‏‏ثبات و مبهمی قرار دارد. تنها مسیری که می‌تواند منجر به بهبود نسبی در 

وضعیت فعلی شود، مشخص‌شدن نتیجه مذاکرات است.«
محبی ادامه‌داد: »برای مثال، در دو روز گذشــته موضوع سه‌‏‏‏‏‏‏نرخی‌شدن 
گازوئیل مطرح شد اما تاثیر معناداری از آن در بازار سرمایه مشاهده نکردیم، 
به‌همین‌دلیل می‌توان گفت تحلیل‌های بنیادی، عملکرد شرکت‌ها و حتی 
تحلیل‌های تکنیکال همگی زیر سایه عدم‌قطعیت در مذاکرات قرارگرفته‌‏‏‏‏‏‏اند. 
تا زمانی‌که نتیجه نهایی مذاکرات- چه به توافق منجر شود و چه نه- مشخص 

نشود، بازار همچنان مبهم، ناپایدار و غیرقابل‌اتکا باقی خواهد ماند.«
این تحلیلگر بازار سرمایه در پایان تصریح کرد: »در چنین شرایطی، بهترین 
راهکار برای فعالان بازار این اســت که روزهای مثبت را فرصتی برای خروج از 
سهام کم‌‏‏‏‏‏‏ارزش تلقی کنند و منفی‌‏‏‏‏‏‏ها را برای خرید سهام ارزنده با دید بلندمدت 
مغتنم بشــارند. پیشــنهاد می‌کنم از رفتارهای هیجانی پرهیز شود، چراکه 
فرصت‌های خرید در بازار تکرارشــدنی هستند. با توجه به اختلافات گسترده 
در مسیر مذاکرات، به‌نظر نمی‌رسد در دور بعدی گفت‌وگوها نیز نتیجه خاصی 
حاصل شود و به همین‌دلیل پیش‌بینی می‌شــود تا پایان فصل مجامع، بازار 

سرمایه در همین فضای مبهم و شکننده باقی‌بماند.«

آقای فردنیاخانم معروف‌خانیآقای احمدیتایید دبیرپایانشروعصفحه‌آرا
+++++3.33+++++زرگر

)سهام + حق تقدم(

بازار سهام

بورس گرام

سه‌شنبه 
30  اردیبهشت 1404

سال 23 . شماره 6293

شــاخص همــوزن در ابتــدای روز دوشــنبه بر 
مدار مثبــت قرارگرفت و رشــد 0.27درصدی را 
به‌ثبت رســاند، بااین‌حال فشــار فروش موجب 
عقب‌نشــینی خریداران شــد. در نهایــت نماگر همــوزن بورس تهــران با نزول 
0.22درصدی در ســطح 975هزار واحد به‌کار خود پایــان داد. باتوجه به روند 
متعادل معاملات روز دوشــنبه، ارزش معاملات بازار ســهام با رشد 10درصدی 
نســبت به‌روز یکشــنبه به ســطح 15هزار‌میلیارد‌تومان افزایش‌یافت. برخلاف 
روز یکشــنبه، در جریان معاملات دیروز، حقیقی‌‏‏‏‏ها از بازار سهام روی گرداندند. 
در انتهای معاملات روز دوشــنبه یک‌هزار و 684تومان پول توسط حقیقی‌‏‏‏‏ها از 
گردونه معاملات بازار سهام خارج شــد. 61درصد بازار که متشکل از 521نماد 
معاملاتی است روز دوشنبه را با سرخ‌پوشی به انتها رساندند. باتوجه به وضعیت 
نوســانی بازار ســهام، بیش از 145نماد از محدوده مثبت تابلو به ناحیه قرمز یا 
صف‌فروش عقب‌نشینی کردند. به‌نظر می‌رسد بازارگردان قصد ندارد بورس تهران 
رشدهای شارپ و بی‌‏‏‏‏وقفه را تجربه کند. به‌دنبال این موضوع در چند هفته گذشته 
که محرک اصلی بازار بحث مذاکرات است، با کوچک‌ترین خبر منفی موج عرضه 
در بازار شکل می‌گیرد و در طرف مقابل اخبار مثبت نیز به‌سرعت سمت تقاضای 
تابلوی معاملات را تقویت می‌کند. عامل اصلی در وضعیت سردرگمی نماگرهای 
بورسی ناپایداری در شرایط سیاسی و اقتصادی کشور است. بخش سیاسی اخیرا 
با فضای بازار سهام عجین شده‌ و بورس تهران بدون‌توجه به فاکتورهای بنیادی 
صرفا براساس اخبار در نوسان است. هرچه نوســانات بازار سهام از فاکتورهای 
بنیادی فاصله گیرد و صرفا براساس اخبار شکل گیرد، نمی‌توان به تداوم حرکات 

بورس تهران امیدوار بود. 

رویارویی P/E با سطح 21ماهه ۩
اولین متغیر اثرگذار بر بازار سهام نرخ دلار توافقی است. به‌رغم حرکت صعودی 
دلار توافقی از آبان سال‌گذشته تا بهمن ماه، با برکناری وزیر اقتصاد شتاب صعود 
دلار توافقی کاســته شد. در روز دوشــنبه برای ســی‌و‌یکمین روز معاملاتی نرخ 
دلار توافقی در سطح 69هزار‌تومان مورد معامله قرارگرفت و همچنان در عبور از 
سد مهم 70هزار‌تومان ناکام مانده‌اســت. عدم‌رشد دلار توافقی و حفظ شکاف 
20درصدی آن بــا دلار بازار آزاد جزو معیارهای منفی برای شرکت‌های بورســی 
محسوب می‌شود. دومین متغیر اثرگذار بر بازار سهام میانگین نرخ اخزاست. اخزا 

در حال‌حاضر بین دو سطح 33 و 34درصد در نوسان است. 
از اواسط دی ماه 1403، اخزاها در بالای سطح 33درصد تثبیت شده‌اند و از آن 
زمان تا به حال هنوز به زیر سطح مذکور نفوذ نکرده‌است، بنابراین می‌توان اذعان 
کرد؛ ســطح 33درصد در شرایط فعلی یک حمایت مهم برای اخزاها محســوب 
می‌شود که در شرایط کنونی انتظار نمی‌رود به زیر این سطح نفوذ یابد. در طرف 
مقابل اخزا با برخورد به مقاومت مهم 36درصد روندی معکوس را در پیش گرفت. 
در روز دوشنبه اخزا روند صعودی را تجربه کرد که همین موضوع نیز کمی فشار 
به بازار ســهام را افزایش داد. ارزش دلاری بورس تهران در انتهای معاملات روز 
دوشنبه به میزان 141میلیارد‌تومان به‌ثبت رسید‌و از قله دهم اردیبهشت ماه عبور 
کرد.  در شرایط فعلی همچنان ارزش دلاری بازار زیر سطح میانگین تاریخی خود 
در میانه کانال 100میلیارد دلار قرار دارد. نســبت قیمت به سود هر سهم بازار 
سرمایه در انتهای معاملات روز دوشنبه در ســطح 7.9واحد قرارگرفت. متوسط 
P/E بورس تهران در ســطح 8واحد قرار دارد که طی روز گذشته نسبت قیمت به 
سود هر سهم بازار به سطح میانه خود رسید. بورس تهران از مرداد ماه 1402 از 
شکستن سطح 8واحد P/E ناکام مانده‌است. حالا پس از گذشت 21ماه نسبت 
قیمت به سود هر سهم بازار سهام ‌بار دیگر به سطح 8واحد رسیده‌است. شکست 
این سطح قطعا به یک محرک قوی احتیاج دارد و بدون محرک نمی‌توان انتظار 

داشت بازار سرمایه بتواند از این سطح دیرینه عبور کند.  

جذابیت بازارهای موازی ۩
در روز یکشنبه اظهارنظرهای مختلفی از ســوی مقامات ایرانی و آمریکایی در 
رابطه با مذاکرات ارائه شــد. هنوز اصلی‌ترین عامل اختلاف گروه مذاکره‌کننده 
ایران و آمریکا بحث غنی‌‏‏‏‏سازی است. آمریکایی‌‏‏‏‏ها به‌دنبال ازبین‌‌بردن غنی‌‏‏‏‏سازی 
ایران هســتند اما ایران از این حق دســت برنمی‌‏‏‏‏دارد. حالا این اختلاف موجب 
واهمه سرمایه‌گذاران از دور پنجم مذاکرات ایران و آمریکا شده و فشار عرضه در 
بازار را به‌دنبال داشته‌است. در طرف مقابل طلای 18عیار با نوسان مثبت همراه 
شد و صندوق‌های طلا عمدتا در محدوده مثبت تابلو معامله شدند. نرخ دلار بازار 
آزاد در روز گذشته در نزدیکی سطح 82هزار‌تومان مورد معامله قرارگرفت و نسبت 

به‌روز یکشنبه افزایشی بود. 

نیروگاهی‌‏‏‏‏ها مورد‌توجه فعالان ۩
در جریان معاملات روز گذشته، نیروگاهی‌‏‏‏‏ها برای دومین روز متوالی مورد‌توجه 

بازار قرارگرفتند. این صنعت با ورود پول 81میلیارد‌تومانی بیشترین میزان جذب 
پول حقیقی را در روز دوشنبه به خود اختصاص داد. عامل اصلی اقبال حقیقی‌‏‏‏‏ها 
به شرکت‌های نیروگاهی احتمال مجوز افزایش نرخ این صنعت طی روزهای آتی 
است. سیمانی‌‏‏‏‏ها دومین گروه خوش اقبال روز دوشنبه بودند. این صنعت با جذب 
پول 81میلیارد‌تومانی حقیقی‌‏‏‏‏ها و کسب میانگین بازدهی 0.65درصد عملکرد 

قابل‌قبولی را در روز سرخ بازار کسب کردند. 
اصلی‌ترین عامل اقبال سهامداران به شرکت‌های سیمانی قطع برق این صنعت 
در روزهای گذشته اســت. هرچند که قطعی برق ازکار افتادن خطوط تولید این 
صنعت را به‌دنبال داشته‌است، این معضل سمت عرضه را مختل‌کرده و به‌دنبال آن 
نرخ سیمان در بورس‌کالا جهش سرسام‌آوری را تجربه کرده‌است. رشد نرخ سیمان 
منجر به افزایش درآمد ســیمانی‌‏‏‏‏ها و در نتیجه آن اقبال حقیقی‌‏‏‏‏ها به سهم‌‏‏‏‏های 

سیمانی را در پی داشته‌است.
 شرکت‌های قندوشکری بازار سهام نیز برای دومین روز پیاپی مورد‌توجه فعالان 
قرارگرفت و در روز دوشنبه با ورود پول 22میلیارد‌تومانی جزو صنایع پرتقاضای 
بورسی بود. اصلی‌ترین عامل ورود سرمایه‌گذاران به شرکت‌های قندوشکری به 
بحث افزایش نرخ این گروه بازمی‌گردد که اخیرا در قندی‌‏‏‏‏ها ابلاغ شد. شرکت‌های 
دارویی در روز جاری با ورود پول خوبی از سوی حقیقی‌‏‏‏‏ها همراه شدند. از آنجا که 
شرکت‌های دارویی کم‌ترین تاثیر را از ناترازی برق و قطعی برق متحمل می‌شوند، 

سهامداران به‌سوی شرکت‌های دارویی گرایش یافتند. 
در جریان معاملات روز دوشــنبه ورود پــول 34میلیارد‌تومانی به شرکت‌های 
دارویی صورت‌گرفت. هرچند که بازدهی این گــروه در نهایت منفی بود اما ورود 

پول گویای روزهای خوش برای شرکت‌های دارویی است. 

نسبت P/E بازار سهام به قله 21ماهه خود رسید

بورس روی خط سردرگمی
نماگرهای تالار شیشه‌ای روز پرنوسانی را سپری کردند. به‌رغم حرکت مثبت نماگرهای بورسی در ابتدای معاملات روز دوشنبه، در 
ادامه موج بی‌‏‏‏‏وقفه عرضه، عقب‌نشینی شاخص‌های بورسی تا محدوده منفی تابلو را به‌دنبال داشت. شاخص‌کل بورس تهران که از 
همان ابتدای معاملات روز دوشنبه با نوسان منفی همراه شد، در نهایت با ثبت کاهش 0.82درصدی  معادل 26هزار واحد افت به 

سطح 3میلیون و 225هزار واحد نزول کرد. 
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